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Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, mali dayaniklilik seviyesindeki
iyilesmeler nedeniyle Turkiye'nin uzun dénem yabanci para cinsinden kredi notunu BB 'den
BBB-'ye yukseltti; diger bir deyisle, Turkiye'yi yatirrm yapilabilir Glkeler arasina aldi, gérinimu
ise "duragan" olarak belirledi. Ulke tavanini ise BBB-'den BBB'ye yiikseltti.

Boylece Turkiye, 18 yil sonra ilk kez bu seviyede puan artisiyla karnesinde bir geger not
gbérmas oldu.

Fich'e gore, Ulke ekonomisinin yumusak inise dogru ilerlemesi, yakin dénem makro finansal
risklerdeki azalig, kamu mali disiplini, ve tabi bankacilik sisteminin saglamligi gibi kosullar
Tarkiye'yi yabanci yatirnmcilar igin "yatirim yapilabilir" bir konuma getirmistir.

Turkiye'nin ekonomik krizle bas etme kabiliyetinin son derece etkili oldugunun da bir
gOstergesi olarak, resesyon yasanmadan ekonominin dengede tutulmasi ve issizlik
oranlarindaki disus Turkiye ekonomisinin iyi yolda oldugunun acik igaretleridir. Turkiye'nin TL
cinsinden kredi notunun S&P'nin ardindan Fitch tarafindan da yatirim seviyesinde
derecelendiriimesinde ekonomik gostergelerin goz ardi edilemeyecek olglide olumlu olmasi
yatiyor. Diger uluslararasi kredi derecelendirme kuruluglarinin da benzer dederlendirmeler
yapmasi surpriz olmayacaktir. Dinya ekonomik krizin altinda birer birer dékalirken Turkiye'nin
tim sok dalgalarina kargi koyabilme becerisi, aslinda Tukiye'nin uzun vadeli yatinmlar i¢in de
glvenilebilir, cazip bir Glke oldugunu gdstergesidir.

Bilindigi gibi, Kredi notunun yatinm yapilabilir seviyeye gikmasiyla, Ulkelere gelen kiiresel
sermaye arasinda bir korelasyon vardir; dolayisiyla global sermaye girdisinin artmasina
onemli katki saglayacak olan bu not ylUkseltimi Turkiye'nin uzun dénem ekonomik blylmesine
arti ydnde hizmet edecektir.

Ama butiin bunlarin bir kredi derecelendirme sirketinin aciklamalari ytzinden olabilmesi
oldukga dustndiricu;

Uluslararasi sermaye derecelendirme kurulusu Fithc'in kararini agiklamasinin ardindan déviz
piyasasinda gorilen disus, ve gosterge faizin 6.86'ya gerilemesi, borsa da yasanan rekor
seviye bize anlatiyor ki Ulkelerin ekonomileri Gzerinde bu 6zel sektdr sirketlerinin etkisi cok
glglu, her ne kadar guvenilirlilikleri sorgulanabilirse de birgok uluslararasi yatirrmci yine de
yatirmlarini yaparken bu notlari 6lgi aliyor, simdilik. Oysa diinya ekonomisi Gzerindeki
olumsuz etkileri, krizlere sebep olduklari ve/veya krizleri derinlestirdikleri yolundaki tartismalar
zaten uzun yillardir dinyanin gindeminde, bu anlamda aslinda itibarlari da pek parlak degil.
Basta Avrupa birligi tlkeleri olmak Uzere, Cin ve birgok Ulke bu kredi kuruluslarinin tarafli ve
gercegdi ortaya koymayan puanlamalarina ciddi itirazlar yoneltmisler, hatta Avrupa Komisyonu
Baskani Jose Manuel Barroso bu sirketlerin tarafli karar verdiklerini agik agik sdylemisti.



Avrupa komisyonu yetkililerinden 'Avrupa Derecelendirme Ajansi'nin kurulmasi énerisi bile

geldi. Ancak sektdre yeni bir oyuncu sokmanin o kadar kolay olmadidi da bilinmektedir.

Malum, kredi derecelendirme sektorl bir is kolu olarak 20.yy baslarinda Amerika'da ortaya
ctktl. 1909'da kurulan Moody's ilk kredi derecelendirme sirketidir. S&P, 1916'da ve Fitch ise
1924 yilinda kuruldu. Sektoér asagi yukari 1970'li yillara kadar Gyelik sistemiyle ¢alisiyordu,
ancak daha sonrasinda basvuru yontemiyle galisti, tahvil ve bono gibi kiymetli kagitlar ihrag
eden kuruluslarin basvurusu tzerine derecelendirme yontemine gecti. Kisacasi, tahvil ihrag
eden kuruluslar guvenilirlik, borg ve faizin 6denme gticii konusunda bu sirketlere kendilerini
derecelendirmeleri igcin basvuruyorlar, tabi bunun igin onlara bir Gcret de 6diyorlardi. Bdylesi
bir sistemin ¢ikar ¢catismalarina yol agmasi kaginilmazdi, nitekim éyle de oldu. Bu gin
Ulkelerin ekonomisi Uzerinde bodylesine blyuk bir etkileme giclnin de ayni oranda blyuk bir
cikar catismasina yol agmasinda sasilacak birsey yoktur. Kuruluglarin bu not artirma ve
disutrmelerinin keyfi 6geler tasidigini, herkes aklinin bir kenarinda tutmaldir.

Bu arada, 8 Kasim'da Turkiye'de yapacagi konferans dncesi Turkiye'nin notunda bir artisa
gidecegi zaten bilinen Fitch'in ardindan; bu kez de Moody's 21 Kasim'da Turkiye'de bir
konferans duzenleyecegini duyurdu;

demektir ki karneler gininde yeni bir not artisi daha yolda...
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